Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag mv.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
mv. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikrings-
aktieselskaber, tvergéende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til
at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

| Brevdato | |
28. december 2012

| Forsikringsselskabets navn : |
Lagernes Pensionskasse -

Overskrift
 Forsikringsselskabet angiver en pracis og sigende titel pA anmeldelsen.

Andret dedelighed og levetidsforbedring i markedsvaaraigrundlaget til anvendelse fra og med
ultimo 2012.
Resume
Resuméet skal give et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Der anmeldes @ndrede formler for dedelighed og levetidsforbedring samt nye dedeligheder i
markedsvardigrundlaget MV2012, der anvendes fra og med ultimo 2012. Som bedst mulige sken
over dedeligheden anvendes Finanstilsynets modeldedelighed med et risikotilleg svarende til den
ikke-systematiske del af levetidsrisikoen. Som levetidsforbedring anvendes Finanstilsynets
benchmark for levetidsforbedring Zndringen af dedeligheden pa opgerelsestidspunktet og
@ndringen af levetidsforbedringen medforer, at restlevetiden forkortes for fx de 60-arige kvinder
med ca. 1,14 &r og for de 60-arige mand med knap 1 méned i forhold til den hidtil anvendte
markedsverdidedelighed og levetidsforbedring.. Med den @ndrede levetidsforbedring fas pa lidt
leengere sigt levetidsforbedringer pé fx 0,69 méaned pr. ar for de 60-arige kvinder og 0,93 méned pr.
ar for de 60-drige maend.
Lovgrundlaget

Det angives, hvilket/hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

Anmeldelsen vedrerer § 20, stk. 1, nr. 6 _
Ikrafitrazdelse

Dato for ikrafttreedelse angives. _
Den anmeldte markedsvaerdidedelighed og levetidsforbedring tages i anvendelse ultimo 2012,
séledes at det anvendes til opgerelse af pensionshensattelserne i Arsrapport 2012.

Zndrer folgende tidligere anmeldte forhold

Forsikringsselskabet angiver, hvilken tidligere anmeldelse eller anmeldelser nuvarende anmeldelse ophzver eller
andrer.

Denne anmeldelse endrer anmeldelse af 9. marts 2012.
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang
Anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pé en s& klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis
for en kyndig aktuars kontrolberegninger. Det skal oplyses, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer.

Det anmeldte vedrerer forsikringsklasse I og afdelingerne LPUA, LP, LR og LE. Nedenfor er de
@&ndrede afsnit af teknisk grundlag for afdeling LP, afdeling LPUA, afdeling LR og afdeling LE.

Efter &ndringer i afsnit 25.1.2 i teknisk grundiag for afdeling LP og i afsnit 21.1.2 i teknisk
grundlag for afdeling LPUA lyder disse afsnit som folger:

”Bedste skon over de involverede forsikringsrisici
Som de bedst mulige sken over de involverede forsikringsrisici anvendes 1.
ordensforudsatningerne med undtagelse af dedelighed og invaliditet.

Som bedst mulige skon over dedeligheden anvendes Finanstilsynets modeldedelighed justeret med
et risikotilleg:

u* (x,t) = exp (B{‘rl (x) + B¥ry(x) + Blry (x)) uFT%(x, )(1 — risikotilleg)

Hvor k er ken, x er alder til tid t, og hvor uF7"*(x, t) angiver Finanstilsynets benchmark for den
observerede nuvarende dedelighed og er givet ved:

ufTk (x, t) = pFT(x, refér)(l - R"(x))t_refér

Her er R*(x) Finanstilsynets benchmark for levetidsforbedringer, som opdateres érligt og kan
findes pé Finanstilsynets hjemmeside. Variablen refar angiver observationsaret for de
benchmarkdedeligheder, som man anvender.

Parametrene Bf, 85 og B¥estimeres i forbindelse med den arlige levetidsanalyse af den observerede
dodelighed. Funktionerne ry (x), 15 (x) og r3(x) er regressorer og er givet ved:

1 Jfor x < Xpm—q
X — X
‘rm(x)= P E— ,forxm_l <x<xm
Xm Xm—1
0 JJor x = xyy,

hvor m = 1,2,3 og (xq, X1, X2, x3) = (40,60,80,100).

Deadeligheden er dermed fastsat pa sddan en méde, at der er inkluderet et risikotilleg, jf.
ovennzvnte bekendtgerelse, bilag 1, punkt 54, som tager hejde for usikkerheden i faststtelse af
dedeligheden 1 pensionskassens bestand, det vil sige den ikke-systematiske del af levetidsrisikoen.

Det bedst mulige sken over dedeligheden tager dermed hejde for de fremtidige
levetidsforbedringer og et risikotillag.
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Som bedst mulige sken over invaliditeten anvendes en Gompertz-Makeham funktion, hvor
udgangspunktet er 1. ordens-invaliditeten, men hvor konstanterne er tilrettet ud fra opgerelser af
den observerede invaliditet fratrukket reaktiveringer hos medlemmerne gennem de seneste &r pd en
sddan méde, at der er inkluderet et risikotillag, jf. ovennavnte bekendtgerelse, bilag 1, punkt 54.

De aktuelle skon anmeldes til Finanstilsynet efter reglerne for anmeldelse af det tekniske grundlag
m.v. for livsforsikringsvirksomhed.”

Andringer i afsnit 14.1.2 i teknisk grundlag for afdeling LR og i afsnit 14.1.2 i teknisk grundlag for
afdeling LE:

”Bedste sken over de involverede forsikringsrisici

Som bedst mulige sken over dedeligheden anvendes Finanstilsynets modeldedelighed justeret med
et risikotillaeg:

p(x,t) = exp (ﬁ{‘rl () + BEry(x) + By (x)) ufT*(x, t)(1 — risikotilleg)

Hvor k er kon, x er alder til tid t, og hvor uf7*(x, t) angiver Finanstilsynets benchmark for den
observerede nuvarende dedelighed og er givet ved:

KFTE (e, £) = pFT (x, refar) (1 - Rk(x))t_”f ¥

Her er R*(x) Finanstilsynets benchmark for levetidsforbedringer, som opdateres rligt og kan
findes pa Finanstilsynets hjemmeside. Variablen refar angiver observationsaret for de
benchmarkdedeligheder, som man anvender.

Parametrene S¥, £% og B¥estimeres i forbindelse med den arlige levetidsanalyse af den observerede
dedelighed. Funktionerne r; (x), 3 (x) og r3(x) er regressorer og er givet ved:

1 JJor x < xpy_y
Xy — X
Tm(x)z _— ,forxm_1 <x<xm
Xm — Xm-1
0 Jfor x =2 xp,

hvorm = 1,2,3 og (X, Xy, X3, x3) = (40,60,80,100).

Dodeligheden er dermed fastsat pa sddan en made, at der er inkluderet et risikotilleg, jf.
ovennevnte bekendtgerelse, bilag 1, punkt 54, som tager hajde for usikkerheden i fastsettelse af
dedeligheden i pensionskassens bestand, det vil sige den ikke-systematiske del af levetidsrisikoen.

Det bedst mulige sken over dedeligheden tager dermed hgjde for de fremtidige
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levetidsforbedringer og et risikotilleg.

De aktuelle skan anmeldes til Finanstilsynet efter reglerne for anmeldelse af det tekniske grundlag
m.v. for livsforsikringsvirksomhed.”

Det bedst mulige skon over dedeligheden i markedsvardigrundlaget MV2012 til anvendelse fra og
med ultimo 2012 fastseettes i henhold til ovennavnte regler i teknisk grundlag for afdeling LPUA,
LP, LR og LE til felgende:

1, 1) = pufy(x, ) = exp (BEn(x) + B () + BT () ) T4 (x, ) (1 — risikotillzeg)

hvor uFT*(x, t) angiver Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvarende dedelighed og
er givet ved:

t—2011
uFTk (x, ) = T (x,2011)(1 = R*(x))

Og hvor folgende B-vardier, som er fundet i levetidsanalysen, anvendes:

Parameter Mand Kvinder
B -1,0923 0
B, -0,1922 0
B -0,1737 0

Mandenes dedelighed er dermed forskellig fra benchmarkdedeligheden for alle aldre, mens
kvindernes dedelighed ma antages at folge benchmarkdedeligheden.

Risikotilleegget udger 3,64608 pct. og er fastsat ud fra principperne i notatet ”Solvency 2:
Longevity Stress and the Danish Longevity Benchmark.” af 18. september 2012 fra Den Danske
Aktuarforening. Af hensyn til at kunne beregne markedsvzrdierne ud fra én dedelighed, beregnes
den ikke-systematiske del af levetidsrisikoen ud fra risikotilleegget og modeldedeligheden, hvor
den i ovennavnte notat beregnes ud fra risikotillegget og en stresset modeldedelighed. Den
resterende del af levetidsrisikoen vil indgé i fastszttelsen af pensionskassens individuelle
solvensbehov.

-Redegeorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne. Er der ingen konsekvenser, anfares
| dette_-. - s

Ingen,

Redegorelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet angiver de pkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Er der ingen konsekvenser, anferes
dette. Hvis anmeldelsen vedrerer § 20, stk. 1, nr. 1 -5, i lov om finansiel virksombed skal der endvidere redegares for |
at de anmeldte forhold er betryggende og rimelige. Redegerelsen skal endvidere overholde kravene i § 3. |

Ingen.

M=
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Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser, for forsikringsselskabet. Er der ingen konsekvenser, anfares
dette. Kan alternativt anfores i "Redegerelse i henhold il § 4 stk. 4."

Ingen

Redegorelse for de pkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet angiver de skonomiske og aktuarmseessige konsekvenser for forsikringsselskabet. Er der ingen
konsekvenser, anfores dette. Kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 4 stk. 4."

Aftabel 1 fremgér pensionshensattelserne beregnet ud fra modeldedeligheden uden risikotilleg og
beregnet ud fra bestanden ultimo november 2012.

Tabel 1.

Markedsverdistarrelser beregnet ud fra modeldodeligheden ultimo november 2012 uden risikotillzeg, mio. kr.

Bonuspotentiale Bonuspotentiale

Garanterede Caranterede pa fremtidige Markeds-
Kontorentegruppe ydelser fripoliceydelser fripoliceydelser preamier vaerdi
BGLPUAD 4.052 4052 9] 8] 4.05¢
BGLPUA1,0D 479 479 b o 481
BG LPUAC 0 0 o 0 C
BGLPUA1,0C 0 0 o ] C
BGLPUAB ] 8] & 0 C
BGLPUAL1OB 8] 8] 0 0 C
BGLP 35D 1.789 1.784 0 0] 1.78¢
BGLP1,0fra3,5D 135 138 0] 8] 13%
BGLP 3,5C 1.444 1.381 0] 0 1.44<
BGLP1,0fra35C 260 349 0] 38 29¢
BGLP 358 18 17 0 0 1¢
BGLP10fra35B 25 27 2 3 2¢
BGLP3,0C 149 146 0 1 15C
BGLP1,0fra3,0C 19 39 2 16 3E
BGLP 3,0B 10 10 8] 0] 1C
BGLP 1,0fra3,0B 15 17 2 1 1<
BG LP 3,0 unisex C 50 50 0 1 51
BGLP 1,0fra 3,0 unisex C -1 14 2 14 1<
BG LP 3,0 unisex B 2 2 0 0 £
BGLP 1,0fra 3,0 unisex B 1 2 1 1 £
BGLP10B 4.795 6.235 2.227 1.440 8.46¢
BGLP 1,01IB 24.308 25.333 5.648 1.025 30.981
BGLP 1,0 unisex B -5.589 2.755 2.251 8.344 5.007
BGLP 1,0unisex I B 36 115 75 79 19C
LRB 47 a7 8] 0 4%
LED 21 21 0 0 21
Total 32.066 43013 10,214 10.963 53.24:
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Af tabel 2 fremgéar pensionshensattelser beregnet ud fra det hidtil anvendte markedsveerdigrundlag

MV2011.

Tabel 2.

Markedsvzerdistarrelser beregnet ud fra det hidtil anvendte MV2011 ultimo november 2012, mio. kr.

Bonuspotentiale Bonuspotentiale

Garanterede  Garanterede pa fremtidige  Markeds-
Kontorentegruppe ydelser fripoliceydelser fripoliceydelser pramier vaerdi
BG LPUAD 4.115 4115 14 o] 4.129
BGLPUA1,0D 485 485 7 ] 492
BG LPUAC 0] (8] 0 8] 0
BGLPUA1,0C 0 o ] 0] 8]
BG LPUAB 0 0 0] o 8]
BGLPUAL1OB 8] 0 o c 0
BGLFP 35D 1.829 1.823 8] 0 1.829
BGLP 1,0fra3,5D 138 141 0 0 138
BGLP35C 1.483 1.412 0 ] 1.483
BGLP1,0fra35C 271 357 0 30 301
BGLP 3,5B 18 17 o 0 18
BGLP 1,0fra 3,5B 25 28 2 2 29
BGLP30C 154 150 0 ] 154
BGLP 1,0fra3,0C 21 40 1 15 37
BGLP30RB 11 10 0 0] 11
BGLP 1,0fra 3,0B 16 17 2 1 19
BG LP 3,0 unisex C 52 52 0 1 53
BG LP 1,0fra 3,0 unisex C 0 14 2 12 14
BGLP 3,0 unisex B 2 2 0 0 2
BG LP 1,0 fra 3,0 unisex B 1 2 1 1 2
BGLP 1,0B 4.974 6.367 2.090 1.393 B.457
BGLP1,01IB 24,785 25.771 5.196 986 30.967
BGLP 1,0 unisex B -5.343 2.820 2.186 8.163 5.006
BGLP 1,0 unisex 11 B 42 113 e 77 190
LRB 47 47 8] 0] 47
LED 20 20 0 0] 20
Total 33.145 43.806 9573 10.681 53.399

De samlede pensionshensattelser beregnet ultimo november 2012 reduceres siledes umiddelbart
med 156 mio. kr. svarende til 0,3 pct. Belobene i tabel 2 indeholder dog det hidtil anvendte
sikkerhedstilleg pa dedeligheden svarende til en aldersforskydning pa 2 méaneder.
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Af tabel 3 fremgr et sken over risikotillegget beregnet ultimo november 2012.

Tabel 3.

Sken over risikotillzeggets betydning for forskeltige markedsvardisterrelser beregnet ultimo november 2012,

mio. kr.

Caranterede

Kontorentesruppe

ydelser

fripoliceydelser

Bonuspotentiale Bonuspotentiale
Garanterede pa

fripoliceydelser

pa fremtidige
prazmier

Markeds
vaerdi

BGLRPUAD
BGLPUA 10D
BGLPUAC
BGLPUALOC
BGLPUAB
BGLPUAL1OB
BGLP 35D
BGLP10fra35D
BGLP 35C
BGILP1,0fra3,5C
BGLP35B
BGLP1,0fra3,5B
BGLP3,0C
BGLP10Ofra3,0C
BGLP30B
BGLP1,0fra30B
BG LP 3,0 unisex C
BGLP 1,0 fra 3,0 unisex C
BGLP 3,0 unisex B
BGLP 1,0 fra 3,0 unisex B
BGLP1,0B
BGIP10I1IB
BGLP 1,0 unisex B
BGLP 1,0unisexIl B
LRB

LED
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484
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Til sammenligning medferte det hidtil anvendte risikotilleeg en forhgjelse af de garanterede ydelser
pa ca. 365 mio. kr. mod de 484 mio. kr., som det nye risikotillaeg medferer i forhgjelse.

Aftabel 4 og 5 fremgar de beregnede restlevetider 1 det gamle markedsverdi grundlag og det nye.
Restlevetiderne er beregnet uden risikotilleeg.

Tabel 4. Mand - Restlevetider angivet i &r

MV 2011

[uden aldersforskydning)

Modeldedelished

Alder 2012 2020 2050 2012 2020 2050
20 67,84 68,37 ¥0,08 67,71 68,22 69,80
40 46,49 47,09 49,03 46,42 47,01 48,87
60 25,62 26,19 28,14 25,61 26,23 28,20
80 8,57 8,85 9,87 8,76 9,00 9,86
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Tabel 5. Kvinder - Restlevetider angivet i ar

MV 2011
(uden aldersforskydning) Modeldedelighed
Alder 2012 2020 2050 2012 2020 2050
20 659,01 69,49 71,24 68,11 68,65 70,46
40 48,45 48,90 50,56 46,98 47,54 49,43
60 28,01 28,43 29,98 26,87 27,33 28,97
80 9,89 10,19 11,31 10,14 10,45 11,58

Det ses af tabel 4 og 5, at modeldedeligheden giver stort set uzndrede restlevetider for mendene,

og typisk 1 ars lavere restlevetide for kvinderne undtagen i de ldste aldre, hvor

modeldedeligheden giver lidt hgjere restlevetid.

. v
velse af navn

Niels Lihn Jergensen

| Dato og underskrift

29,72 /C//U%

Lnglvels&;afnavn =

Gyrithe Juel Grindsted

| Dato og underskrift
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Navn
velse af navn

| Dato og underskrift
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